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Konjunkturjavnad framleidsla og konjunkturjavnad
urslit fyri almenna geiran tilsamans

Metingar av konjunkturjavnadari framieidsin og konjunkturiavnadum srsliti hja ti almenna kunnn
vera tjdands ikast, td i0 figgjar- og biiskaparpolitikkur verdur lagdnr til rattis. 1 regluverkinum
vidvikjandi figgarpolitikkinum i ES er dsett, at limalond skulu brika uppgerdir av
konjunkturjavnadum sirsliti bja 1 almenna, td 10 figgarpolitikkurin verdur lagdur til reettis.
Fragreidingin nidanfyri er ein dvegis fragreiding um konjunkturjavnada framleidsin og sirslit fyri almenna
geiran { Foroyum. Etlanin er at menna meira nagreiniligar uppgerdarhattir, so hvort sum vitanin og

hagtolini innan okid mennast nastu darini.
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Hgvudsnidurstgdur i fragreidingini

Utslitini { fragreidingini benda 4, at tad almenna tilsamans hevoi konjunkturjavnad hall a
umleid 1% av BTU 1 2012

Til sammetingar hovdu flestu OECD-lond konjunkturjavnad hall 4 1-3% av BTU i 2012
Undantek eru til demis USA, Stéra Bretland, Japan og Itland, sum hava munandi sterti hall
Hallid svarar til 100-150 mid. kr. { natidarvirdi og vid stedi { BTU i 2012

Brédurparturin - av - konjunkturjavnada hallinum  stavar sannlikt hja tf almenna fra
landskassahallinum, t.e. fra hallinum hja landinum

Eftir valda uppgerdarhattinum var litil lagkonjunkturur ella normalkonjunktururi 2012
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Inngangur

Metingar av konjunkturjavnadari framleidslu og ursliti fyri almenna geiran kunnu frameftir (saman
vid odrum abendingum) vera tydandi ikast, ta 10 figgjar- og buskaparpolitikkur verdur lagdur til
reettis. Konjunkturjavnad urslit hja t almenna verdur adrastadni vanliga nevnt Cyclically Adjusted
Budget Balance. Konjunkturjavnada urslitid visir, hvat urslitid fyri almenna geiran hevdi verid, um
avirkanirnar fra konjunkturunum 4 samfelagsbiskapinum véru tiknar burturdr, tv.s. um
normalkonjunkturur var i samfelagnum. Hetta urslitid nevna vit konjunkturjavnada urslitid fyri

almenna geiran tilsamans.

Utrokningar og urslit 1 sambandi vid konjunkturjavnada almenna urslitid skulu lesast vid fyrivarnum
og ikki ov bokstavliga, men kunnu saman vid edrum visitelum geva abending um steduna og
haldferid 1 figgjarpolitikkinum yvir longri aramal. Talva Al visir uppgerdir hja IMF yvir
konjunkturjavnad urslit fyri tad almenna bytt 4 utvald lond og ar. Talva A2 visir uppgerdir yvir
konjunkturjavnada hallid { Danmark, alt eftir hver uppgerdarhattur verdur bruktur og hver stovnur
hevur stadid fyri uppgerdini. A talvu A2 smst, at stérur munur er 4 Urslitunum, alt eftir hvor
uppgerdarhattur verdur braktur.

Talva A1 Konjunkturjavnad urslit fyri almenna geiran bytt a lond
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Tad almenna tilsamans (i % av BTU)

island 4,9 32 -17,8 -9,6 -7,4 -4,8 -3,3 -2,4 -2,0 -1,6
Tyskland -2,2 -1,2 -1,3 -1.1 -3,4 -11 0,0 -0,1 0,0 0,0
USA -2,5 -2,9 -5,0 -7,8 -8,0 -7,3 -6,3 -3,9 -3,2 -2,7
Stora Bretland 4,6 5,3 6,6 -10,3 -8,4 -6,0 -5,8 4,0 -3,9 -3,2
Evrugkid tilsamans -2,2 -2,2 -3,3 -4,8 -5,0 -3,7 -2,7 -1,6 -1,2 -1,1

Kelda: IMF. Fiscal Monitor. Taxing Times, oktober 2013.

Talva A2 Konjunkturjavnad urslit fyri almenna geiran i Danmark, triggir uppgerdarhaettir
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Tad almenna tilsamans (i % av BTU)

Danmark (IMF) 3,4 3,2 1,9 -1,0 -1,5 -0,6 -2,2 0,5 -0,1 -1,3
Danmark (Jkonomisk Rad) 0,8 0,8 0,5 -1,2 -1,9 -1,3 -1,7 -0,8 -0,7 -0,5
Danmark (Finansministeriet) 1,5 1,8 1,9 0,7 1,7 0,9 0,8 0,2 0,5 0,4

Kelda: IMF, Finansministeriet og @konomisk Rad.

I fragreidingini verdur greitt fra teimum mannagongdum, sum verda nyttar, ta i0 Figgjarmalaradid
metir um tad sonevnda konjunkturfravikid i buskapinum og um konjunkturjavnad urslitid i almenna
geiranum. Konjunkturfravikid er munurin millum stadfesta framleidslu og konjunkturjavnada
framleidslu. Konjunkturfravik verdur adrastadni ofta nevnt outputgap, og konjunkturjavnad
framleidsla verdur vanliga nevnd potential ontput.

Fyrivarni i sambandi vid uppgerdirnar

Uppgerdir av konjunkturjavnadum ursliti fyri tad almenna umfata almenna geiran sum heild, t.e.
land, kommunur og almennar grunnar undir einum. Skal nakad hepi vera i uppgerdum av
konjunkturjavnadum ursliti fyri almenna geiran, er neyOdugt at brika uppgerdir av ti almenna
tilsamans, soleidis at urslitini ikki avirkast av broytingum innan einstoku almennu geirarnar, broyttum
uppgerdarhettum ella tad, at almennar utreidslur verda fluttar millum ymiskar almennar
myndugleikar. Gongdin { framleidsluni javnad fyri konjunktursteduna verdur brakt { metingum av
konjunkturjavnadum ursliti fyri almenna geiran.
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Eitt fyrivarni { sambandi vid uppgerdir av konjunkturjavnadari framleidslu og konjunkturjavnadum
ursliti fyri almenna geiran, er at { smasamfelogum er torfort at javna urslitid i almenna geiranum fyri
avirkanir fra konjunktursteduni. Folkafraflyting og félkatilflyting avirka buskapin sum heild og
almenna buskapin négv, umframt at sveiggini eru sterri i smaum buskapum, sum hevur vid sar
storri Ovissu.

Harafturat kann buskapargongdin { Foroyum sveiggja négv fra ari til ar, millum annad orsakad av
nattarugivhum orsekum og av ti at tilfeingisvinnurnar hava stéran tydning fyri samfelagsbuskapin.
Sum demi kann verda nevnt, at serlig vidurskifti i utflutningsvinnum 1 2010 gjordu, at BTU vaks
umleid 7% tad arid. Her verdur hugsad um sterri negdir av makreli, g6dar prisir 4 alifiski og
somuleidis storar nogdir av utfluttum alifiski.

At folkafraflytingin kann vera 6stodug { Foroyum hevur millum annad vid sar, at tad er torfort at
mata sonevnda konjunkturfravikid. Adrastadni kann konjunkturfravikid fyri ein part matast vid
arbeidsmarknadarhagtolum, men hetta er meira torfort i Foroyum. Foroyska arbeidsloysid tykist at
hava eitt hamark, sum arbeidsloysid ikki leingi er omanfyri, adrenn félkafraflytingin av landinum

veksut.

Tey ymisku fyrivarnini eru gjolliga vidgjord { bokmentunum innan hetta okid. Vist kann m.a. verda a
keldurnar fra ¥konomisk Rad og Finansministeriet, sum eru nevndar { bokmentalistanum aftast, har
greitt verdur fra eini red av fyrivarnum og 6vissum { sambandi vid uppgerdir av konjunkturjavnada
urslitinum hja tf almenna. Figgjarmalaradid hevur somu fatan um hesar évissur og fyrivarni. Roknast
kann bara vid, at telini um konjunkturjavnada urslitid geva nakrar abendingar, sum saman vid fleiri
odrum abendingum kunnu vera hentar i vidgerdini av samlada figgjar- og buskaparpolitikkinum.

Utrokningarhattur og mannagongd

Bruttovirdiseking verdur nytt sum visital fyri framleidsluna. Hildid verdur, at bruttovirdiseking er
mest vidkomandi visital fyri tad buskaparligu framleidslu, sum fer fram her 4 landi av borgarum og
virkjum, sum eru heimahoyrandi her. Annar moguleiki er sjalvsagt at bruka bruttotjédarirteku,
bruttotj6darinntoku ella arbeidsmarknadarhagtol sum visitel fyri framleidsluna, ella at samanviga
fleiri arbeidsmarknadarhagtol til eitt visital.

Utrokningar visa, at tad hevur ikki stéran tydning fyri drslit ella nidurstodur, um bruttotjédarirtoka
ella bruttotjédarinntoka { stadin vera brikt sum visitol fyri framleidsluna. A myndunum A1 til A4 4
bls. 9 eru vistar atrokningar av konjunkturjavnada urslitinum fyri tad almenna, um steddin “lenir og
atknytt gjold” ur tjodarroknskapinum i stadin verdur briakt sum visital fyri framleidslu. Myndirnar
visa, at konjunkturgongdin og konjunkturfravik broytast nakad, t6 uttan at broyta nidurstedur
grundleggjandi. Seinni er axtlanin at royna at samanviga bruttovirdisekingina og “lenir og atknytt
gjold” til eitt visital, sum kann hugsast at vera eitt neyvari visital fyri framleidsluna i Foroyum.

Einastu veruligu mat, sum finnast av buskapargongdini { festum prisum { Foroyum, eru
arbeidsmarknadarhagtol, arbeidsloysi, lontakarar og arbeidsfjold. Hesi hagtel eru kortini torfor at
samanviga til eitt visital, sum visir gongdina { framleidsluni. Til at mata samlada arinid 4 buskapin av
konjunktursteduni, verdur té hildid, at freegast er at taka stodi { tjodarroknskapinum, av ti at tad er {
tjoOarroknskapinum, at til ber at lesa samladu avirkanina, sum konjunkturstedan hevur a buskapin
og framleidsluna her 4 landi. Vansin vid at brika arbeidsmarknadarhagtel sum visital fyri
framleidsluna { fostum prisum er, at tey geva bara eina lotumynd av steduni 4 arbeidsmarknadinum.

Konjunkturjavnada urslitid i almenna geiranum verdur gjort upp vid stedi { komjunkturjavnadn
Sframleidsluni og konjunkturfravikinum. Konjunkturjavnada framleidslan er meting av, hvat framleidslan

3/14



Figgjarmalaradid

(bruttovirdisekingin) hevdi verid just ni, um normalkonjunkturur var { samfelagnum. Er
konjunkturfravikid hagri enn 0, er hakonjunkturur i samfelagnum, og er konjunkturfravikio laegri
enn 0, er lagkonjunkturur { samfelagnum. Vit kunnu lysa konjunkturfravikid vid sambandinum:

1 Stadfest framleidsla = konjunktutjavnad framleidsla + konjunkturfrivik

Konjunkturfravikid verdur bruikt, ta id mett verdur um haldferid { figgjarpolitikkinum { lotuni og um
tad figgjarpolitiska rasaram, sum almennir myndugleikar hava til figgjar- og buskaparpolitisk tiltok av
ymiskum slagi.

Fleiri ymiskir utrokningarhattir eru til uppgerdir av konjunkturfravikinum.! Flestu lond {
Vesturheiminum hava drigvar royndir av at gera upp konjunkturfravik og konjunkturjavnad urslit
fyri almenna geiran. Harafturat hava millumtjéda stovnar sum OECD, IMF, ES og flestu midbankar
hver sin utrokningarhatt til uppgerdir av konjunkturfraviki og konjunkturjavnadum ursliti fyri

almenna geiran.

Utrokningarhxttirnir eru ikki eins, men fleiri av stigunum { utrokningunum eru at kalla eins, og {
storan mun er talan um felags tilgongd vid avisum fravikum. Utrokningarhxttirnir, sum nyttir veroa,
eru fyrst og fremst avmarkadir av teimum hagtelum, sum eru tok, og t{ eru utrokningarhattirnir
ymiskir.

Felags fyri allar heettirnar er, at fyri at faa likinda urslit krevjast serstakliga g60 og umfatandi hagtel
um buskapin sum heild og um almenna buskapin. Til demis krevja utrokningarnar uppgerdir av
tj60arroknskapinum i fostum prisum, sum ikki eru tokar hja okkum enn. Figgjarmalaradid tlar at
menna meira nagreiniligar dtrokningarhattir av konjunkturfravikinum og av konjunkturjavnadum
ursliti fyri almenna geiran, so hvert sum hagtalsgrundarlagid verdur betri nastu arini.

Allir uppgerdarhzettir, sum nyttir verda adrastadni, hava til felags, at gongdin { buskapinum verdur
matad 1 fostum prisum, medan almennar utreidslur og inntekur, tad er almenni buskapurin, verda
matadar { arsins prisum. Hagtelini, sum brakt verda her, fevna um tidarskeidid 2001-2012. I seinni
uppgeroum er xtlanin at royna at leingja tidarredina.

Konjunkturfravik og konjunkturjavnad urslit

Framleidslan (bruttovirdisekingin) verdur javnad fyri avirkanir fra konjunkturum vid einum
sonevndum Hodrick-Prescott (HP) filtri. Fleiri vansar eru vid HP-filtrinum, men avmarkadu hagtelini
vidvikjandi feroyska buskapinum tala kortini fyri, at HP-filtrid er freegasta ambodid til uppgerdir av
konjunkturfravikinum. HP-filtrid er ein einfaldur hagfredisligur uppgerdarhattur, sum bytir
tidarrodir { sonevnda frendgongd (hovudsgongd) og i tidaravmarkad sveiggj. Storstu vansarnir vio HP-
filtrinum eru, at tad kann vera 6neyvt i endunum 4 tidarrodum. Hetta hevur millum annad vio ser,
at urslitini fyri arini 2001 og 2012 ikki eru eins ahugaverd sum til demis arslitini fyri 2008 og 2009.
Ein annar vansi er, at HP-filtri sigur einki um orsekirnar til tey sveiggj, sum eru { tidarrodum.

Framleidslan verdur gjord upp sum bruttovirdisoking bytt vid brikarapristalinum. Ovissur eru
sjalvsagt vid0 hesum hatti at gera upp framleidsluna. Hildid verdur kortini, at henda uppgerdin vid
avisum fyrivarnum kann nytast sum abending um gongdina i framleidsluni { fostum prisum. Storsta

1 81 til demis De @konomiske Rad, Strukturel saldo til Dansk Okonomi, efterar 2012 ella upprit fra Finansministeriet,
Finansministeriets beregning af gab og strukturelle niveaner. Si eisini s. 73-75 { Budgetoversigt 2, august 2013 fra
Finansministeriet.

4/14



Figgjarmalaradid

ovissan { hesum sambandi er 6ivad, at framleidsla og nytsla kunnu ikki heilt samanberast { Foroyum.
Framleidslan fevnir i mestan mun um fiskivinnu, alivinnu, fiskaverur, umframt avisar idnadarvinnur
og tenastuvinnur, medan nytslan { mestan mun fevnir um innfluttar verur. Hugsandi er ti, at

brakarapristalid er ein 6neyv abending um prisgongdina { feroysku utflutningsvinnunum.

Fleiri heattir eru at rokna konjunkturfravikid. Hatturin at rokna konjunkturfravikid vid
tjoOarroknskapinum og HP-filtri, sum verdur nyttur her, er ein einfaldur hattur, sum er avmarkadur
av teimum hagtelum, sum eru tek vidvikjandi foroyska buskapinum. Fyrimunurin vid
uppgerdarhattinum, sum verdur braktur her, er, at Gtrokningarnar kunnu lettliga dagferast, so hvert
nyggjari hagtol verda tok.

Her kann verda nevnt, at hatturin at gera upp konjunkturfravik og konjunkturjavnad urslit i almenna
geiranum, sum nyttur verdur her, er meinlikur uppgerdarhettum, sum adur hava verid nyttir av
Finansministeriet og av OECD.” Figgjarmalarddid xtlar sum nevnt at menna meira nagreiniligar og
framkomnar atrokningarhzttir av konjunkturfravikinum og konjunkturjavnadum ursliti fyri almenna
geiran, so hvert sum talgrundarlagid verdur betri { naestum.

Nesta stig er at lysa, hvussu urslitid fyri almenna geiran avirkast av konjunktursteduni. Vit kunnu
Ij'sa sambandid millum stadfesta urslitid fyri almenna geiran og konjunkturjavnada urslitid soleidis:’

2 Konjunkturjavnad drslit = stadfest sirslit — iskoyti til sirshit fra konjunkturstoou

Nzsta stig er at meta um iskoytid til urslitid { almenna geiranum fra konjunktursteduni, t.e. hvussu
stora avirkan konjunkturstodan hevur a drslitid { almenna geiranum. Til ber at lysa hetta vid
sambandinum:

3 Lskoyti til irslit fr konjunktnrstodn = e * konjunktnrfrivik

Avirkanin fra konjunktursteduni 4 arslitid { almenna geiranum kann Iysast vid steddini & sum eisini
verdur nevndur ein briskettfaktorur. Buskettfaktorurin visir, hvussu négv urslitid fyri almenna geiran
broytist, ta 10 konjunkturfravikid broytist.

Til ber at meta um stoddina 4 & vid elastisitetunum (E) fyri almennar inntekur og utreidslur, t.e. fyri
sonevndar briskett/utir B. Vit kunnu meta um stoddina E; vid regresjonslinjuni:

@ B ik, = F, * () — frivik) +

2 8i til domis upprit frd Finansministetiet, Beregning af den strukturelle offentlige saldo, arbejdspapit nr. 17/2005, ella
fragreiding fra @konomisk Rad { Grenlandi fra 2011, Okonomisk Rads rapport, 2017 (si serliga s. 149-159 { fylgiskjali), ella
OECD, Economics Department Working Paper No. 434, Measuring cyclically-adjusted budget balances for OECD countries,
2005.

3 Her eigur at verda nevnt, at umframt Zskoyt7 71l sirslit fra konjunkturstodn, sum raettad verour fyri i (2), eigur eisini at verda
raettad fyri broytingar  skatta- og avgjaldssatsum, sum ikki eru varandi, umframt fyri 6vanligar og tidaravmarkadar
serinntokur og —utreidslur. Hetta er bara fyri ein part gjort { utrokningunum omanfyri. Orsakad av vidurskiftum, sum eru
setlig { Foroyum, hevoi tad ikki broytt urslit ella nidurstedur stérvegis, um roynt vard at reetta fyri 6vanligum og
tidaravmarkadum inntekum og utreidslum. Her verdur til demis hugsad um, at avkastid av pensjonsuppsparing ikki
verdur skattad arliga { Foroyum og fastognarskattir eru ikki, umframt at tad almenna enn ikki faer skattainntekur fra olju-

ella gassframleidslu. Her verdur sx0 burtur fra skattainntekum fra leitivirksemi { foroyskum oki.
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B — fravik, er fravikid millum buskettlut 7 og trendlinju # fyri sama buskettlut 7, medan y — fravik, ex
fravikio millum framleidsluna y (bruttovirdiseking) og trendlinjuna fyri framleidsluna, og ¢, er vanliga
restlidid) 1 regresjénslinjum. T badum forum verdur fravikid matad sum fravik i % fra trendlinju. Til
at finna trendlinju verdur { hesum fori eins og adur brikt tad sonevnda HP-filtrid. Vid at sameina (2)
og (3) fest sambandid:

5) Konjunkturjavnad sirslit = stadfest sirslit — & * konjunkturfravik

Talvurnar A3 og A4 nidanfyri taka samanum metingar av E, fyri ymiskar buskettlutir' og eitt
samanvigad tal fyri E. Samladi buskettfaktorurin, &, er sidani steddin 4 E rettad fyri lutfallid millum
samladar almennar inntekur og utreidslur bytt vid BTU.’ Vit kunnu siga, at stoddin & er %-

broytingin { drslitinum hja tf almenna fyri hverja %-broyting { konjunkturfravikinum { baskapinum.

Talva A3 Almennar inntokur og uUtreidslur og elastisitetir
%av BTUi2012 Elastisitetur, E ;

Rakstrarinntgkur (a) 53,7 0,75
1. Rentuinntgka, vinningsbyti 0.a. 2,0 -0,18
2. Skattir og sosial gjeld * 447 0,89
3. Adrar rakstrarflytingar, inntekur 7,0 0,16

Kapitalinntgkur (b) 0,1 -0,71

Inntekur samanlagt (a + b =c) 53,8 0,75

Rakstrarutreidslur (d) 484 -0,39
1. Rentu- og adrar ognarutreidslur 1,5 -1,18
2. Vinnustudul 1.1 0,03
3. Adrar rakstrarflytingar, utreidslur 14,7 -0,67
4. Amenn nytslultreidsla 31,2 -0,24

Kapitalutreidslur (e) 71 0,30
1. Bruttoilegur ** 7,0 0,12
2. Adrar kapitalutreidslur 0,1 4,05

Utreidslur samanlagt (d + e =f) 55,6 -0,27

Samanvigadur elastisitetur, E *** 0,59

Mettur buskettfaktorur, & 0,64

* Roynt hevur verid at javna skattir og sosial gjeld fyri avisar serinntgkur, m.a.
kapitalvinningsskatt, avgjeld a fiskatilfeingi og uppbodssgluna av fiskatilfeingi,
sumvar i 2011.

** Roynt hevur verid at javna bruttollegurnar fyri 6vanliga négvar almennar
flegur i 2008 orsakad av nogvum llggum hja kommununumtad ario.

Urslit ella nidurstgdur broytast ikki avgerandi, hoast roynt verdur at javna fyri
ovanligar inntgkur ella dtreidslur.

*** Samanvigadur elastisitetur, E, er munurin & elastisitetunum fyri inntekur

og Utreidslur 4 almenna buskettinum, samanvigad eftir teirra parti av BTU i 2012.
Kelda: Figgjarmalaradio.

4 Vanligi hatturin vid ordinary least squares metingum verdur braktur.
5T.e., buskettfaktorurin, ¢, er stoddin E normerad vio lutfallinum millum samladar almennar inntekur og dtreidslur og
BTU i 2011, sum var umleid 1,1.

6/14



Figgjarmalaradid

Talva A4 Konjunkturjavnad urslit fyri almenna geiran
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Tad almenna tilsamans (i % av BTU)

Stadfest alment urslit (a) 4,4 1,8 -2,3 -1,8 2,0 2,1 -2,8 -4,8 -3,5 -2,1 -1,8
Iskoyti fra konjunkturstedu (b) 1,5 -2,3 -1,6 -2,1 3,3 3,1 -1,8 -2,1 1,2 0,6 -0,6
Konjunkturjawad urslit (c = a-b) 2,9 4.1 -0,7 0,3 -1,3 -1,0 -1,0 -2,7 -4,7 -2,7 -1,2
Konjunkturfravik 2,4 -3,5 -2,5 -3,3 5,2 4,8 -2,8 -3,3 1,8 1,0 -0,9

Kelda: Figgjarmalaradio.

Metingarnar omanfyri benda 4, at konjunkturstedan { buskapinum hevur eina avisa avirkan 4 arslitid
i almenna geiranum, men at avirkanin 4 almenna urslitid er nakad minni enn avirkanin er { fleiri
pOrum londum i Vesturheiminum. Grundad 2 urslitini { talvu A3, kann buskettfaktorurin, & metast

at vera um 0,6-0,7 { Feroyum.(’

Hetta merkir, at almenni geirin { Foroyum javnar gongdina { buskapinum nakad millum
konjunktursveiggini. Almenni geirin { Foroyum hevur kortini ikki eins stora avirkan 4 buskapin og til
domis tad almenna hevur i storri OECD-londum. Ein orseok er helst, at teir sonevndu automatisku
stabilisatorarnir hava sterri avirkan { OECD-londum, har i sveiggini i buskapinum { sterri mun
stava fra heimamarknadunum og harvid hava stéra avirkan 4 almenna buskapin og serliga 4 almennu
inntekurnar. Sveiggini { foroyska buskapinum stava vanliga fra okkara utflutningsmarknadum. Hesi
sveiggj avirka ikki almenna buskapin eins négv og skiftandi umstedur 42 heimamarknadunum gera.

Nidurstgdur og urslit

Mpyndirnar 1-4 taka samanum urslitini av metingunum. Urslitini benda 4, at gongdin vid vaksandi
halli sidstu arini bara lutvist stavar fra, at konjunkturstedan er versnad sidstu 4-5 arini. Gongdin
stavar { storri mun fra, at almennu udtreidslurnar eru vaksnar négv, medan inntekurnar ikki eru
vaksnar samsvarandi. Tilsamans hevur hetta givid verri figgjarjavna millum almennar inntekur og

utreidslur.

Urslitini omanfyri benda 4, at tad almenna hevur konjunktutjavnad hall 2 umlei®d 1% av BTU (talva
A4), sum ikki kann vantast at hverva aftur av ser sjalvum, hoast konjunkturstedan batnar nastu
4tini. 1% av BTU svarar til 100-150 mi6. kr. { 2012. Til sammetingar kann verda nevnt, at flestu
OECD-lond 1 2012 hevdu konjunkturjavnad hall 4 1-3% av BTU. Undantek eru til demis USA,
Stéra Bretland, Japan og Irland, sum hava munandi storri hall (sf talvurnar A1 og A2 4 bls. 2).

Sidstu arini hevur tad almenna havt hall serliga i landskassanum, medan urslitini hja kommununum
og sosialu grunnunum hava verid at kalla { javavag. Ti bendir négv a, at meginparturin av ti
konjunkturjavnada hallinum hja ti almenna stavar fra landskassahallinum.

Samanumtiki® benda urslitini 4, at tad tad almenna { 2012 hevdi konjunkturjavnad hall 4 umleid 1%
av BTU, sum svarar til 100-150 mi6. kr. Hetta merkir i stuttum, at héast vit royna at javna trslitid
hja ti almenna fyri konjunkturstoduna, hevur tad almenna kortini hall 2 umleid 1% av BTU.
Grundad a eina fyrivarnisreglu, ber ikki til at aseta eitt neyvari konjunkturjavnad arslit fyri 2012 enn
hall 2 100-150 mié. kt.

Avgerandi fyri hetta urslit er sjalvsagt, at eftir valda uppgerdarhattinum var ikki storur
lagkonjunkturur { 2012. Vit kunnu siga, at litil lagkonjunkturur ella normalkonjunkturur var i 2012.

6 Metingarnar { myndunum 1-4 4 bls. 8 eru grundadar 4 buskettfaktorin & = 0,64. I Gronlandi er buskettfaktorurin mettur
til um 0,5-0,6 og { Danmark 0,7-0,8. Si keldur { fétnotu 2.
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Inntekur og tutreidslur hja ti almenna skulu javnviga yvir longri aramal, ta 10 atlit eisini eru tikin at
avirkanini fra konjunkturunum. Gera ter ikki tad, er rikni figgjarpolitikkurin ikki haldferur yvir
longti aramal, vid tad at skuldin ta vil halda afram at vaksa. Fyri haldferid a figgjarpolitikkinum sum
heild, hevur tad storri tydning, at almenna nettoskuldin yvir longri aramal ikki veksur skjotari enn
samladu inntekurnar { samfelagnum, sum skulu figgja renturnar av almennu skuldini.

Myndir 1-4. Konjunkturjavnad framleidsla og konjunkturjavnad urslit

1. Staodfest bruttovirdisgking og 2. Konjunkturfravik' "output-gap"
11.000 konjunkturjavnad bruttovirdiseking 6 (% av konjunkturjavnadari framleidslu)
10.500 5
10.000 | Stadfest bruttovirdiseking i 4
’ fostum prisum 3
6. kr.
9500 - (mié. kr.) )
9.000 f
| Konjunkturjavnad
8.500 bruttovirdiseoking
(mié. kr.)
8.000 |
7.500 f
7.000 S
2001 2003 2005 2007 2009 2011 2001 2003 2005 2007 2009 2011
3. Stadfest urslit fyri almenna geiran og 4. Urslit fyri almenna geiran og konjunkturjavnad
1 konjunkturjavnad urslit (% av BTU) 12 urslit, grundrakstur? (% av BTU)
10 10 |
8 gt
6 6
4 Stadfest urslit fyri 4 "Grundrakstur" fyrialmenna
) almennageiran tilsamans ) geiran tilsamans
. ] /\
-2 -2 f
-4 -4 } Konjunkturjavnad urslit
6 - Konjunkturjavnad alment 6t "grundrakstur”
urslit
-8 -8
2001 2003 2005 2007 2009 2011 2001 2003 2005 2007 2009 2011

Viém.: Neydugt er at lesa talini vid ti fyrivarni, at HP-filtri® kann vera 6neyvti endanum a tidarrgdum. T.d. skulu arini 2001-
2002 og 2012 lesast vid hesum fyrivarni. Havandi hesifyrivarniihuga, veréur hildid sannlikt, at konjunkturjavnada ursliti fyri tad
almenna tilsamans er umleid 1% av BTU i 2012, sum svarar til 100-150 mié. kr. i nutidarvirdi og vié stgdi i BTU fyri2012.

1 Konjunkturfraviki® er munurin millum stadfesta framleidsu (ihesumfeari bruttovirdisgking) og konjunkturjavnada framleidslu i
% av konjunkturjavnadari bruttovirdis gking.

2Grundrakstur er i hesum farialmenna Grslitid fradrigid rentur, vinningsbyti og ognarutreidslur. Uppgerdarhatturin fyri
grundrakstur er sostatt ikki sami uppgerdarhattur, sumbruaktur verdur i Buskaparfragreiding Il i 2013 fra Figgjarmalaradnum,
sum vard utgivin i sambandi vid figgjarlégaruppskotid fyri2014.

Kelda: Figgjarmalaradio.
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Myndir A1-A4. Konjunkturjavnad framleidsla og konjunkturjavnad urslit

A1. Lenir og atknytt gjold verdur A2. Konjunkturfravik' "output-gap"
8.000 brukt sum visital fyri framleidslu 8 (% av konjunkturjavnadari framleidslu)
7.500 1 "Lenir og atknytt gjold"”
bytt vid brukarapristali
(mié. kr.)
7.000 f
6.500 [
"Lenir og atknytt gjold"
6.000 r Konjunkturjavnad
(mié. kr.)
5.500 f
5000 ———m——— ———— -6
2001 2003 2005 2007 2009 2011 2001 2003 2005 2007 2009 2011

A3. Stadfest urslit fyri tad almenna tilsamansog  A4. Urslit fyri tad almenna og konjunkturjavnad

1 konjunkturjavnad urslit (% av BTU) 12 urslit, grundrakstur? (% av BTU)

10 [ 10 |

8 8t

6 6 -

4 Stadfest urslit fyri 4 "Grundrakstur" fyrialmenna

almennageiran tilsamans geiran tilsamans

2 r 2

0 1 1 1 1 1 1 1 0 N N

-2 F 2t

-4 | Konjunkturjavnad alment -4 | Konjunkturjavnad urslit

6 - arslit 5 | "grundrakstur"

-8 -8
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Vidm.: Neydugt er at lesa tglini vid ti fyrivarni, at HP-filtrid kann vera 6neyvti endanum & tidarrgdum. T.d. skulu arini 2001-
2002 og 2012 lesast vid fyrivarni. Havandihesifyrivarniihuga, veréur hildié sannlikt, at konjunkturjavnada ursliti fyritad
almenna tilsamans er umleid 1% av BTU i 2012, sum svarar til 100-150 mié. kr. i nutidarvirdi og vid stedi i BTU fyri2012.
1 Konjunkturfravikié er munurin millum stadfesta framleidsu (ihesum feri "lgnir og atknytt gjeld") og konjunkturjavnada
framleidslu i % av BTU.

2Grundrakstur er i hesum farialmenna Grslitid fradrigid rentur, vinningsbyti og ognarutreidslur. Uppgerdarhatturin fyri
grundrakstur er sostatt ikki sami uppgerdarhattur, sumbruaktur verdur i Buskaparfragreiding Il i 2013, sum vard utgivin i
sambandi vid figgjarlégaruppskotid fyri2014.

Kelda: Figgjarmalaradio.
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Ordalysingar

Almenn nettoskuld

Almenna nettoskuldin fevnir um alla figgjarliga skuld og dogn { almenna geiranum. Almenna
nettoskuldin er oll figgjarlig skuld i almenna geiranum fradrigid alla figgjarliga dogn. Figgjarliga
aognin fevnir millum annad um teka gjaldferid og adrar figgjarognir.

Almennar atreislur tilsamans

Storsti parturin av almennu dtreidslunum er almenn nytsla og veitingar til husarhald, fyritekur og
felog. T 2011 véru umleid 86% av almennu ttreidslunum almenn nytsla og veitingar til hisarhald,
tyritokur og felog. Harafturat eru almennu utreidslurnar ilogur, rentuttreidslur, studulsutreidslur og
adrar utreidslur. Landid og kommunurnar st6du fyri 87% av almennu ttreidslunum { 2011.

Bruttotj6dartrteka, stytt BTU
Bruttotjodarirtoka er virdid 4 samladari privatari og almennari framleidslu fradrigid virdid 4

raevnum, veorum og tilikum, sum verda brukt { framleidsluni. Verdur eisini nevnt Gross Domestic
Product (GDP) ella Bruttonationalprodukt (BNP).

Bruttotj6dararteka i fostum prisum

Bruttotjédarirtoka i fostum prisum er uppgerd av BTU, har id roynt verdur at javna gongdina
BTU fyri prisvokstri 4 rievnum, verum og tenastum. Voksturin i BTU { fostum prisum verdur
vanliga briktur sum visital fyri buskaparvokstur millum lond. Vokstur { BTU 1 fostum prisum visir
vokstur { framleidsluni { mongdum. Verdur nevnt Rea/ GDP ella realt BNP.

Bruttovirdisgking, stytt BVO

Bruttovirdiseking er bruttotjodarirteka fradrigid veruskattir netto, sum fevna um meirvirdisgjald,
punktgjold og adrar veruskattir og verustudningar. Bruttovirdisoking verdur ofta brakt til at Iysa
framleidsluna bytta 4 vinnugreinar. Verdur nevnt Gross Value Added (GV'A) ella Bruttovarditilvakst

(BT

Figgjarpolitiskt haldferi

At figgjar- og buskaparpolitikkurin er haldferur merkir, at rikni politikkurin hongur saman yvir
longri aramal skilt soleidis, at gongdin { almennu nettoskuldini sum partur av samfelagsbuskapinum
er stodug yvir ti0. Hetta merkir, at almennu inntekurnar kunna figgja almennu utreidslurnar og
rentudtreidslur av verandi almennari skuld yvir t{0. Figgjar- og buskaparpolitikkurin kann sostatt
vera haldferur yvir longri aramal, hoéast tad almenna hevur hall { fleiri ar, um bara almenna
nettoskuldin ikki er stodugt vaksandi partur av samfelagsbikapinum yvir ti.

Konjunkturjavnad alment arslit

Konjunkturjavnada almenna urslitid er stadfest alment durslit javnad fyri avirkanir fra
konjunktursteduni 4 almennar inntekur og utreidslur og adrar ikki varandi og serliga umstedur, til
domis oljuprisir ella serligar flogur.

Konjunkturjavnada almenna arslitid gevur sostatt eina meira rettvisandi mynd av veruligu gongdini {
almenna buskapinum sum heild sammett vid stadfesta almenna urslitid.

Konjunkturjavnada ursliti hja tf almenna verdur adrastadni vanliga nevnt Cyclically Adjusted Budget
Balances ella strukturel saldo.
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Konjunkturjavnad framleidsla

Konjunkturjavnad framleidsla visir mettu bruttotjédarurtekuna { eini stedu, har id roynt verdur at
javna fyri avirkanir fra konjunkturunum { samfelagsbuskapinum. Roynt verdur sostatt at visa
bruttotj¢darirtokuna { eini stodu vid normalkonjunkturi { samfelagnum. I eini stodu vid
normalkonjunkturi verdur ofta sagt, at gongdin { samfelagsbuskapinum samsvarar vid javnan vekstur
i prisum og lonum. I fragreidingini verdur bruttovirdisoking brikt sum visital fyri framleidslu heldur
enn bruttotjodarirtoku, men hetta hevur ikki stoéran tydning fyri urslitini ella nidurstedur. Verdur
vanliga nevnd potential ontput, potential GDP ella strukturelt/ potentielt output (BNP).

Konjunkturfravik

Konjunkturfravikid er munurin millum stadfesta framleidslu og konjunkturjavnada framleidslu. Er
konjunkturfravikid sterri enn 0, kunnu vit siga, at hakonjunkturur er { samfelagsbuskapinum,; tryst er
sum oftast 4 arbeidsmarknadinum, litid av tokari framleidsluorku er i samfelagnum, og prisvekstur
er 4 flestu marknadum. Er konjunkturfravikid minni enn 0, kunnu vit siga, at lagkonjunkturur er {
samfelagnum, litid tryst er a arbeidsmarknadinum, og tek framleidsluorka er i samfelagnum.
Konjunkturfravik verdur adrastadni ofta nevnt outputgap ella ontputgab.

Landskassaskuld

Landskassaskuldin fevnir bara um skuld hja landinum og harvid ikki um skuld hja kommunum ella
sosialum grunnum. Meginparturin av landskassaskuldini er lansbrevalan. Landskassaskuldin er sum
oftast ein bruttouppgerd av skuldini, har dentur verdur lagdur 4 figgjarligu skyldurnar hja landinum
(passivsiduna 2 figgjarjavnanum).

RLU-urslit

Stytting fyri rakstrar-, logu- og utlansurslit landskassans. RLU-trslitid er munurin  millum
landskassans inntekur og utreidslur uppgjort eftir meginreglunum { landsroknskapinum. RLU-
urslitid vidvikur roknskapinum hja landskassanum.

Sosialir grunnar
Hesitr  eru Arbei0sloysisskipanin, Arbeidsmarknadareftitlonargrunnurin, Barsilsskipanin = og
Heilsutrygd.

Stadfestur almennur grundrakstur
Stadfestur almennur grundrakstur verdur { hesum fori lystur sum stadfest alment urslit fradrigid
nettorentuutreidslur (rentuttreidslur minus rentuinntekur). Verdur vanliga nevnt General Government
Primary Balance ella faktisk primer saldo.

Stadfest alment urslit

Almenna uarslitid visir avlop ella hall hja ti almenna og verdur lyst sum munurin millum almennar
inntekur og utreidslur. Uppgerdin fylgir teimum leidreglum, sum tj6darroknskapurin verdur
uppgjordur eftir. Tad almenna fevnir um heimastyrisfyrisitingina, kommunufyrisitingina,
rikisfyrisitingina og sosialar grunnar. Verdur vanliga nevnt General Government Overall Balance ella

Jfaktisk offentlig saldo.
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Stadfest framleidsla

Virdid a verum og tenastum fra marknadarligari framleidslu, framleidslu til egna nytslu og adrari
framleidslu, sum ikki er marknadarlig. Framleidsla er ikki tad sama sum sola. Til demis er
framleidsluvirdid { handilsvirki ikki selan, men selan minus innkeyp av handilsverum
(bruttovinningur). T fragreidingini verdur bruttovirdisokingin dr tjédarroknskapinum nytt sum visital
fyri framleidslu. Bruttovirdiseking ella bruttotjodarirtoka verda sum oftast brukt sum visitel fyri
framleidslu. Verdur vanliga nevnt Actual Output ella faktisk produktion.

Tad almenna

Tad almenna fevnir um heimastyrisfyrisitingina, kommunufyrisitingina, rikisfyrisitingina og sosialar
grunnar. Heimastyrisfyrisitingin fevnir um landsstovnar, medan kommunufyrisitingin fevnir um
kommunurnar og kommunustovnar. Rikisfyrisitingin fevnir um donsku rikistovnarnar { Feroyum, og
sosialu grunnarnir eru Arbeidsloysisskipanin, Arbeidsmarknadareftirlonargrunnurin, Barsilsskipanin

og Heilsutrygd.
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